
رویه نحوه سرمایهگذاري، نگهداري و فروش اوراق بهادار 
با درآمد ثابت در صندوق سرمایهگذاري در اوراق بهادار 

مبتنى بر گواهى سپرده طلا درخشان آبان



 فهرست

 

 مقدمه -1

 و خرید اوراق با درآمد ثابت بنحوه انتخا -2

 انواع اوراق -2-1

 ضامن -2-2

 معاملات ثانویه -2-3

 سود اوراق -2-4

 دوره پرداخت سود -2-5

 دیرش -2-6

 نگهداری و فروش اوراق -3

 اوراق جایگزینی -3-1

 فروش اوراق -3-2

 گذاری در اوراق بادرآمد ثابتمطالبات صندوق از محل سرمایهفرایند کنترل  -4

 اوراق یدهایمطالبات صندوق در سررس افتیدر -4-1

 بازارگردان ای یسینو رهیمطالبات بابت قبول رکن متعهد پذ -4-2

 صندوق هیمطالبات اوراق در زمان تصف افتیفروش و در هیکنترل رو -4-3

 

 

 

 

 

 

 

 

 



مقدمه -1

هدف از تهیه این بیانیه، ارائه رویه سرمایهگذاري، نگهداري  و فروش اوراق بهادار با درآمد ثابت در صندوق 
سرمایهگذاريدر اوراق بهادار مبتنى بر گواهى سپرده طلا درخشان آبان میباشد. این رویه به درخواست مدیریت 
نظارت برنهادهاي مالی سازمان بورس و اوراق بهادار طی بخشنامه شماره  6  12010061 مورخ 1395/12/24 تهیه 

شده است. این رویه بر حسب مقتضیات زمانی بر حسب نیاز به روز خواهد شد. از آنجا که صندوق سرمایهگذاري در 
اوراق بهادار مبتنى بر گواهى سپرده طلا درخشان آبان به عنوان یک ابزار جایگزین براي سپردههاي بانکی پذیراي 

مشتریان بازار پول میباشد، رویه سرمایهگذاري صندوق میبایست انعطاف پذیري متناسب با تغییرات شرایط 
اقتصادي کشور را داشته باشد تا علاوه برحفظ منابع، انتظارات سرمایهگذاران صندوق برآورده شود.  

:اوراق با درآمد ثابت حوه انتخاب و خریدن -2

اوراق بهادار با درآمد ثابت قبل از خرید از نظر مجوز انتشار، ضامن و بازارگردان، نرخ سود، بازار ثانویه و .... مورد 

همچنین علاوه بر موارد شود. گیرد و در صورت احراز شرایط مدنظر مدیر صندوق خریداری میبررسی قرار می

رخ ن بینی میان مدت بازار بورس و بازار پول و با محوریت بررسیحسب شرایط فعلی و پیشد اوراق بر خریمذکور، 

م انجا گذارانها، انتظارات سرمایهی کوتاه مدت و بلند مدت بانکهاهای مشابه، نرخ سپردهسود پرداختی صندوق

 .زمان تغییر خواهد کرداز اینرو توجیه پذیری خرید یک اوراق بر حسب شود. می

:انواع اوراق -2-1

و اوراق بهادار  سکه مجوز انتشار آن توسط سازمان بور ثابتی استبا درآمد  اوراقگذاری صندوق در سرمایه

معاملات ثانویه آنها در بورس، فرابورس و یا سامانه سیما که پذیرش و  بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و

این اوراق شامل ، اوراق  پذیرد وصورت می شودهای عامل انجام میبانک مرکزی در سطح شعب بانک

 باشد.و سایر صکوک اسلامی می ، اوراق خزانه، مرابحه، استصناع، اجاره، رهنی، سلفمشارکت

:ضامن -2-2

معتبری باشد که به تائید سازمان مالی ای ضامن بانکی، دولت و یا نهادهایبایست داری شده میاوراق خریدار

می ایران رسیده باشد. در صورت خرید اوراق با دریافت بورس و اوراق بهادار و یا بانک مرکزی جمهوری اسلا

 سود ترجیحی، قراردادی برای دریافت تضمین پرداخت مطالبات منعقد خواهد شد



 :معاملات ثانویه -2-3

شود، دارا بودن رکن درآمد ثابت که معاملات ثانویه آن در بورس و یا فرابورس انجام می با اوراقمورد در 

های عامل و در سیستم بانکی که در سطح شعب بانک هایاوراقآن دسته از شود. گردان معتبر بررسی میبازار

مدیر صندوق و بررسی شرایط معاملات آن و ایجاد اطمینان از  صیشود، با تشخمعامله می سیما بانک مرکزی

های صندوق در مواقع انعطاف پذیری داراییاق ررسی معاملات ثانویه اورب نقدشوندگی آن خریداری خواهد شد.

 بردنیاز به نقدینگی صندوق را بالا می

 سود اوراق  -2-4

د. باش)در زمان خرید اوراق( بینی صندوق نرخ پیشبرابر با حداقل  قابل خرید باید پرداختی اوراق کل سود

های صندوق گذاران و حفظ داراییانتظارات سرمایه ندارد، برای برآوردندوق همواره خود را موظف میمدیر ص

های گذاری مشابه، سپردههای سرمایهصندوق باسود قابل رقابت  شرایط اقتصادی کشور، همواره متناسب با و

 ثاوراق بادرآمد ثابتی که باع گذاری درسرمایهرهای مالی با درآمد ثابت محقق سازد. از اینرو سایر ابزا بانکی و

باشد. از اینرو مدیر صندوق گذاری مدیر صندوق میگذاران شود خارج از سیاست سرمایهکاهش بازدهی سرمایه

های منتشر شده برای انتقال کارمزد بازارگردانی و نگهداری برای تلاش لازم برای مذاکرات با ارکان اوراق

درآمد ثابت مناسب،  دهد. در صورت نبود اوراق بالابردن بازدهی اوراق را در دستور کار خود قرار میبا

  .در اولویت قرار خواهد گرفت با سود مناسب های بانکیگذاری در سپردهسرمایه

های تابعه بانک مسکن در صورت جبران بازدهی اوراق توسط بانک تبصره: خرید اوراق منتشره توسط شرکت

 .مسکن از موضوعات این بند مستثنا خواهد بود

 سوددوره پرداخت  -2-5

معیار مقایسه  ،معادل ماه موثر متفاوت دارند، سود که سررسید سود یبا درآمد ثابت اوراق برای مقایسه سود

حاصل از تفاوت قیمت سررسید تا قمیت معادل ماه  بازدهی اوراق قرار خواهد گرفت. در مورد اوراق خزانه نرخ

 .خ سود اختیار فروش مبنای مقایسه و تصمیم گیری خواهد بودو در اوراق سلف نر خرید

 

 دیرش -2-6

با نرخ بهره و پیش بینی میان مدت آن،  ،آمد ثابت در موارد تغییر شرایط اقتصادی کشورراوراق بادحساسیت 

اهد شد. به طور طبیعی تمایل مدیر صندوق به خرید اوراقی است ررسید بررسی خوسررسید اوراق و بازده تا س

ت اوراق با حساسیت بالا نسبت به تغییراباشد و  که نسبت به تغییرات نرخ بهره کمترین حساسیت را داشته

  .در سررسیدهای کوتاه تر خریداری خواهد شد ،نرخ بهره

 

 نماید.بررسی نموده و اقدام به خرید اوراق میرا  "توجیه پذیری خرید اوراق "فوق موارد مرور مدیر صندوق با 



 :اوراق گهداری و فروشن -3

، نگهداری اوراق تا سررسید اوراق و سررسید قراردادهای نگهداری با توجه به اعمال رویه درست در خرید اوراق

های . تغییر در نرخ بهره، تغییر فرصتمطلق نخواهد بودد. اما این سیاست باشمدیر صندوق می اصلیست سیا

ندوق ، کمبود نقدینگی صگذاران، جلوگیری از فرار سرمایهگذاری، تغییر نرخ های رقابتی و انتظارات سرمایهسرمایه

نگهداری و فروش اوراق،  و... از جمله عوامل موثر در نگهداری و فروش اوراق صندوق خواهد بود. در هر مرحله

 . شرایطگذاران خواهد بودسرمایه حفظ منافعحرکت در راستای منافع اقتصادی کشور و  مدیر صندوق متعهد به 

 نگهداری و فروش اوراق به شرح زیر خواهد بود:

 

 اوراق جایگزینی -3-1

 راوراق با بازدهی کمت باشد. جایگزینیهای صندوق میمدیر صندوق همواره در تلاش برای بهبود ترکیب دارایی

د دامات خواهیکی از این اقبه اوراق با بازدهی بیشتر و دوره پرداخت سود کوتاهتر  دوره پرداخت سود بلندتر و

ا ب با سررسید کوتاهتر یا بلندتر متناسب اوراق به اوراق جایگزینی ،. همچنین در صورت تغییر در نرخ بهرهبود

انکی و بکوک با ضامن صضامن بانکی با  دونصکوک ب جایگزینی پذیرد وانجام مییا کاهش نرخ بهره  افزایش

 . بودخواهد  صندوق مدیر گذاریسرمایه ها اولویتهرداریاوراق مشارکت ش صکوک با

 

 فروش اوراق -3-2

 زیر مدیر صندوق اقدام به فروش اوراق می نماید:در موارد 

 و با نرخ سپرده های بانکی داشته باشدرتی که نرخ اوراق موجود در صندوق تفاوت قابل توجهی درصو -

ر . دنمایدمدیر صندوق اقدام به فروش اوراق می، وجود نداشته باشداوراق بهتر  بااوراق  جایگزینی امکان

گذاری برای خرید اوراق با بازدهی مناسب نباشد در سرمایهکه فرصت  این صورت وجه حاصل تا زمانی

 .شدخواهد  گذاریسرمایهسپرده بانکی صندوق 

های بازدهی میانگین دارایی ،حداقل روز، این قید که قیمت فروش افروش اورق خزانه قبل از سرسید ب -

 .صندوق را محقق سازد

رایط شتغییر آن به خاطر تغییر ریسک اعتباری ناشر و  اوراق با درآمد ثابتی که احتمال نکول درفروش  -

 اقتصادی کشور بالا برود.

 فروش اوراق با درآمد ثابت در صورتی که فروش آن قبل از سررسید منافعی بیشتری را حاصل نماید. -

در صورتی که صندوق با مشکل نقدینگی روبرو شود اقدام به فروش آن دسته از اوراق با درآمد ثابت در  -

  .دارند هانماید که بازدهی کمتری نسبت به سایر داراییهای صندوق میراییدا

 تصفیه صندوق -



 

 :گذاری در اوراق بادرآمد ثابتمطالبات صندوق از محل سرمایهرایند کنترل ف -4

  باشد.صندوق می از وظایف مدیرگذاری در اوراق با درآمد ثابت محل سرمایه دریافت مطالبات صندوق از کنترل

 ت قبول رکن متعهد پذیره نویسی، مطالبات باباوراقسررسیدهای  مطالبات صندوق دردریافت  این مطالبات شامل

 باشد. می صندوق تصفیه فروش اوراق در زمان رویهکنترل  و یا بازارگردان

 

 :ات صندوق در سررسیدهای اوراقدریافت مطالب -4-1

اقدام به دریافت مرکزی و تسویه وجوه  گذاریبه شرکت سپرده نک صندوقبامدیر صندوق با معرفی حساب 

علاوه بر پیگیری دریافت مطالبات، نسبت نماید. مسئول صندوق ق خریداری شده میرامطالبات صندوق از محل او

در زمان فروش اوراق نماید. دام میاقاطلاعیه پذیره نویسی اوراق تطبیق مبالغ واریزی با مبالغ اعلام شده در   به

صورت در و  صندوق انجام خواهد شداز طریق اعلام حساب واسط به کارگزاری  طی یک روز کاری مراحل تسویه

مراتب جهت اقدام لازم به ارکان صندوق ابلاغ  ،در صورت نکول .پذیردهای لازم انجام میعدم واریز وجه پیگیری

در زمانی که خرید اوراق به واسطه تنظیم قرارداد مستقل با بازارگردان اوراق یا ناشر اوراق باشد،  خواهد شد.

داد در نکول طرف قرارپیگیری دریافت مطالبات صندوق مطابق قرارداد فی ما بین انجام خواهد شد. در صورت 

 انعقاد داد تا وصول نتیجه انجام خواهد شد.رقرا با مفاد حقوقی مطابق یهاپرداخت تعهدات خود پیگیری

 .قراردادهای صندوق با دریافت تائیدیه از مشاوره حقوقی شرکت انجام خواهد شد

 

 :یا بازارگردان ت قبول رکن متعهد پذیره نویسیمطالبات باب - 4-2

دریافت  نحوه، بر حسب دبه عنوان رکن متعهد پذیره نویسی یا بازارگردان کارمزد دریافت کندر صورتی که صندوق 

های تا ضمن پوشش ریسک شناسایی خواهد شد های صندوقبه صورت هموار در حساب حاصل درآمد کارمزد،

گذاران توزیع گردد. مدیر صندوق در نحوه شناسایی این نوع احتمالی، منافع حاصل به طوری یکسان بین سرمایه

 .مباحث مالیاتی صندوق را در نظر خواهد گرفت درآمدها

 

 :صندوق تصفیه اوراق در زمانو دریافت مطالبات فروش  رویهکنترل  -4-3

وش تمام یا در صورت عدم فرنماید. مدیر صندوق اقدام به فروش اوراق بادرآمد ثابت میزمان تصفیه صندوق  در

ی ندگ) ضامن نقدشو بخشی از اوراق مدیر صندوق با در نظر گرفتن کارمزد نگهداری از محل ذخیره کارمزد ارکان

ا هبا انتقال دارایی ،نماید. در صورت عدم فروش اوراق در صندوقصندوق اقدام به بازاریابی برای اوراق می و مدیر(

ناظر بر حسن انجام تعهدات مدیر نماید. متولی صندوق دریافت میبه ضامن نقدشوندگی صندوق وجوه حاصل را 

 خواهد بود.




